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Giris

Katildigimiz televizyon programlarinda, konusmaci oldugumuz konferanslarda, sos-
yal medyada ve bircok farkli sosyal etkinlikte, toplumun her kesiminden insanin ge-
nel ekonomik gidisatla oldukca yakindan ilgili oldugunu hep gorduik.

Ekonomik konularla ilgili veriler kismiisin icine girince, ekonomiyle ilgilenen farkli
dallardan, mesleklerden bir dolu kisinin, bazen bahsi gecen ekonomik verinin ne ise
yaradigini, bu veri ile ne anlatiimak istendigini, ekonomik verinin nelerden etkilenip
neleri etkiledigini bilmedigine tanik olduk.

Aslinda temelde sadece ekonomik verileri esas alan ve bunlar herkesin anlaya-
bilecegi basitlikte ifade eden bir basucu kitabi olsa ¢cok yararh olur diye distndik.
Boylece herhangi bir kisi, ekonomi programi izlerken, bir konferansta ya da sosyal
medyada bir ekonomik veri gordiigiinde hemen bakabilsin, bunun diger verilerle ilis-
kisini gorebilsin ve konuyu daha iyi 6ziimsesin diye hayal ettik.

Bu kitap, Turkiye ekonomisine yon veren ve en ¢ok kullanilan 79 adet endeks ve
veriyi temel alarak, 6zellikle TV ekonomi kanallarinda sik¢a deginilen teknik konula-
rin, bu konularla hig alakasi olmayanlarin bile kolaylikla anlayabilecegi seviyede ver-
meyi amaclamaktadir.

Kitap, oncelikle endeks ya da veriyi “orijinal ismi“yle ele alir. Bu veri ya da endeksi
hangi kurumun yayinladigi, veri ya da endeksin ilk yayinlanma tarihini ve yayinlanma
sikh@ini belirtir. ilk yayinlanma tarihi olarak, endeks ya da verinin halihazirda yayinlan-
digr kurumun acik kaynaklarindan diizenli olarak ulasilabilen veri setindeki ilk tarih
kabul edilmistir. Kitabin en 6nemli 6zelliklerinden birisi verilere bicilen énem dere-
cesidir. Bu sayede okuyucu, ekonomik verinin genel ekonomi icerisinde ne derece
onemli oldugunu sadece grafige bakarak bile kolayca anlayabilir.

Ayn bir sayfada ise s6z konusu endeks ya da verinin neden énemli oldugu, eko-
nomide neyi etkiledigi anlatmaktadir. Boylece bu veriyi okuyan kisi, zincirleme olarak
veri ya da endeks etkisini kolayca gorir. Yine ayn sayfada bu veri ya da endeksin bir
haberde, raporda ya da etkilesimde nasil kullanildigi verilmektedir. Béylece okuyucu,
endeks ya da veriyi gérdiigiinde artik bunun ne sekilde haberlestirildigini ya da ra-
porlastirildigini anlayacaktir

Bu kitapta ilk kez yer alan bir 6zellik de, her endeks ya da verinin oldugu sayfanin
sag alt kdsesinde yer alan‘karekod’dur. Endeks ya da verideki grafik, en son haliyle, ki-
taba destek veren Verimetrik Yazilim tarafindan glincellenmekte olup, okuyucu mobil
cihazindan karekodu okutmasiyla birlikte endeks ya da verinin, giincel, yayinlanmis
en son grafigine de ulasabilecektir.

Kitabimiz finansal okuryazarliga ve okuyanlara bizim hayalimizdeki katkiyi sagla-
yacaksa mutlu olacagiz.

istanbul, Agustos 2020
Prof. Dr. Sabri Burak ARZOVA

Prof. Dr. Ahmet ATAKISI
Utku EKMEKCI




Kitabi Okuma Kilavuzu

Kilinye
Verinin hangi kurum tarafindan aciklandigini,
ilk kez ne zaman yayinlanmaya basladigini ve
hangi periyotta yayinlandigi bilgisinin veril-
digi alandir. Alanin sag tarafinda, ilgili verinin
ekonomi aktorlerince ne derecede 6nemsen-
digini gosteren bir gorsel de bulunur. Bu gor-
sel de sari renk dusuk dereceli 6nemi, turun-
cu renk orta dereceli dnemi ve kirmizi renk de
yiiksek dereceli nemi ifade eder.

Aciklama

Verinin taniminin yapildigi alandir. Metaveri
bilgisi gibi de degerlendirilebilecek bu alan-
da verinin genellikle teorik ve uygulamaya
doéniik bilgilerine yer verilmistir. incelenen
endeks ya da verinin temel kavramlari, belki
hesaplama yontemleri ya da tarihcesi de bu
alanda yer alir.

Hem alanin verimli kullanimi hem de bazi
tanimlarin genellikle kisaltma olarak bilinme-
si nedeniyle bu boélimde bazi tanim ve ku-
rumlarin genellikle kisaltmalari kullaniimistir.
Kisaltmalar icin Tanim Kisaltmalari (s. 12) ya
da Kurum Kisaltmalari (s. 12) bolimtne baki-
labilir.

Ayni zamanda veri ya da endeksin yakin
tarihcesini gosteren grafige ayrilmis alandir.
Grafik, veri ya da endeks ile ilgili diger bolim-
lerdeki aciklamalari desteklemesi ve degisimi
gOstermesi bakimindan énemlidir.

Grafigin, kitap basimindan sonraki do-
nemlerde de glincel halini gérmek sag alt
kosedeki kare kodu okutarak mumkinddar.
Elinizdeki bu kitap, bu 6zelligiyle essizdir.

Grafik Nasil Okunmali?

Acik Piyasa islemleri (APIi)

Yayinlayan Kurum  : TCMB
Ik Yayinlanma Tarihi : Mart 1987
Periyodu < Aylik

Aciklama

AP, piyasadaki likiditeyi ve para arzini diizen-
lemek amaciyla hazine bonosu ve tahvillerinin
alinmasi ya da satilmast islemidir. TCMB 4 Su-
bat 1987den bu yana APl'yi para politikasi-
nin bir araci olarak, finans piyasasindaki kisa
vadeli faiz oranlarinin, politika faizi etrafinda
olugmasini saglamak ve likiditeyi diizenlemek
icin kullanmaktadir. Merkez Bankasi, piyasa-
daki likiditeyi arttirmak istediginde piyasadan
hazine bonosu ya da tahvil alarak genisletici
para politikasi uygularken, hazine bonosu ya

\

da tahvil satarak da daraltici para politikasi
uygulamaktadir. AP gesitleri asagidaki gibidir:

+ Dogrudan (Kesin) Alim/Satim lslemleri
Repo/Ters Repo

+ Depo (Vadeli Mevduat) Alim/Satimi

« Likidite Senetleri Ihrag/Erken Itfa

Sozkonusu bu islemlerle TCMB piyasadaki
likidliteyi diizenlemeye ybnelik banka ve ku-
rumlarla alim ya da satim islemi yapabilmek-
tedir.

Grafik Nasil Okunmali?

Grafigin sag ekseni milyar TL cinsinden de-
gerleri ifade etmekte ve mavi gizgi giinlik
olarak API degerlerini géstermektedir. Grafi-
gin gtinlik bazdaki sert disis ve yiikselisleri

TCMBnin, bir piyasa araci olarak API'yi kullan-
madaki etkinligini gostermesi bakimindan
onemlidir.

Verilen grafigin nasil okunmasi gerektiginin
aciklandigr alandir. Grafikle ilgili eksen birim
degerleri, renk agiklamalari bu alanda verilir.




Neyi/Nasil etkiler?

Para politikasinin énemli bir araci olan API,
piyasadaki para arzini ve likiditenin diizen-
lenmesinin yani sira fiyat istikrarinin saglan-
masina yonelik de kullaniimaktadir. Banka re-
zervlerinin (izerinde etkili olan API, piyasaya

Kullanim Sekli

Diinya ekonomileri“koronaviriis"e karsi
saghigin yani sira ekonomik olarak da bir
savas vermekte. .. Bircok iilkenin merkez
bankasi, basta FED olmak tizere piyasaya
faiz indirimi ve likidite saglama ugrasina

girdi. 17 Mart 2020 tarihinde Bloomberg
HT internet sitesinde “TCMB olaganusti

topland, 100 bp faiz indirdi” seklinde

Acik Piyasa Islemleri (API) /15

verilen kredilerin diizeyinin belirlenmesinde
Snemli bir etkendir. Ayrica, finansal piyasala-
rin gelisiminde ve finansal istikrarin saglan-
masinda onemli bir para politikasi aracidir.

TCMB acil toplanarak 100 baz puan faiz indiri-
mine gitti ve politika faizini yiizde 9.75 seviye-
sine gekti. Aynca likidite destegine yénelik ek
tedbirler alan banka, finansal istikrari destek-
lemek icin kapsami bir tedbir seti uygulamaya
koyacaginin altini gizdi. Yil sonu enflasyon tah-
mini iizerindeki asag yonlii risklerin arttiginin
alti cizilen metinde, bankalara imkdnlar cer-
cevesinde ihtiyac duydukiar likiditenin sagla-

yayinlanan haberde TCMB'nin aldigi

ekonomik énlemlere su sekilde yer verdi: nacagi belirtildi. Piyasaya 91 giine kadar repo

ihaleleriyle likidite saglanacagt ifade edild..

lliskili Veriler

« BIST-100 Endeksi, 5. 22

o Merkez Bankasi Rezervleri, s. 94

* Para Arzi,5.106

* Politika Faizi, s. 12

o Ticari Kredi Biiytimesi, s. 144

« TUFE (Tuketici Fiyat Endeks), 5. 148
o YI-UFE,s. 168

L iliskili Veriler

Endeks ya da verinin degerlendirilirken bas-
kaca hangi verilerle bu degerlendirmenin
desteklenmesi, zenginlestirimesi gerektiginin
listelendigi alandir. Alfabetik olarak listelenen
iliskili verilere, hemen yaninda bulunan sayfa
numaras! bilgisi sayesinde rahat¢ca ulasmak
mimkindr.

Kitabi Okuma Kilavuzu / 1

Neyi/Nasil Etkiler?

Verinin aciklanmasinin neyi etkileyecegi ve
bu etkinin ne sekilde olacagi gibi bilgilerin
paylasildigi alandir. Okuyucunun, verinin et-
kilerini gercek teorik bilgiden ziyade gergek
hayattaki etkileriyle anlayabilmesi icin, gerek-
li oldugu durumlarda 6rneklerle zenginlesti-
rilmistir.

Hem alanin verimli kullanimi hem de bazi
tanimlarin genellikle kisaltma olarak bilinme-
si nedeniyle bu boélimde bazi tanim ve ku-
rumlarin genellikle kisaltmalari kullaniimistir.
Kisaltmalar icin Tanim Kisaltmalar (s. 12) ya
da Kurum Kisaltmalari (s. 12) bolimune baki-
labilir.

Kullanim Sekli

Verinin nasil kullanildigi, analiz edildigi, su-
nuldugu gibi bilgilerin paylasildigi alandir.
Genellikle agiklanan bir veriden sonra yapilan
haberlerden 6rnekler verilmis ve bdylelikle
okuyucununiilgili veriyle ileride nasil haber ya
da yorumlarla karsilasabilecegi ya da karsila-
sacagi benzer haber/yorumlarin hangi verinin
kullanimiyla olusturulmus oldugunu anlaya-
bilmesi amaclanmistir.

Hem alanin verimli kullanimi hem de bazi
tanimlarin genellikle kisaltma olarak bilinme-
si nedeniyle bu bolimde bazi tanim ve ku-
rumlarin genellikle kisaltmalari kullanilmistir.
Kisaltmalar icin Tanim Kisaltmalari (s. 12) ya
da Kurum Kisaltmalari (s. 12) boélimine baki-
labilir.

Karekod

Karekod, barkod okuyucusu ile okutuldugun-
da ilgili verinin ¢evrimici sayfasina ulasilir.
Cevrimici sayfada, ilgili verinin agiklama, gra-
fik, video gibi zengin ve glincellenen icerigine
ulasmak mimkdin olacaktir.
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Tanim Kisaltmalari

CcDs

CIF
FOB
GSYH
MTA

PMI

PPK
ROK
ROM
SAMEKS
TA

TUFE
UFE
YD-UFE
Yi-UFE

Credit Default Swap (Kredi Temerrit
Takas!)

Cost Insurance and Freight
Free On Board
Gayrisafi Yurtici Hasila

Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arin-
dinlmis

Purchasing Managers’Index (Satinal-
ma Yoneticileri Endeksi)

Para Poltikasi Kurulu

Rezerv Opsiyon Katsayisi
Rezerv Opsiyon Mekanizmasi
Satinalma Mudurleri Endeksi
Takvim Etkisinden Arindiriimig
Tiiketici Fiyat Endeksi

Uretici Fiyat Endeksi

Yurtdisi Uretici Fiyat Endeksi
Yurtici Uretici Fiyat Endeksi

Kurum Kisaltmalari

BDDK

BKM
DTCC

GiB
HMB
HUSTYO

iso
iTO
KTB
MKK
MUSIAD

B
TBB
TCMB
Tim
TUIK
Tiirk-is

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu

Bankalararasi Kart Merkezi

The Depository Trust & Clearing
Corporation

Gelir idaresi Baskanhgi
Hazine ve Maliye Bakanligi

Hacettepe Universitesi Saglik Tekno-
lojisi Yiiksek Okulu

istanbul Sanayi Odasi
istanbul Ticaret Odas!
Klttr ve Turizm Bakanhgi
Merkezi Kayit Kurulusu AS

Miistakil Sanayici ve is Adamlari
Dernegi

Ticaret Bakanhgi

Turkiye Bankalar Birligi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Turkiye ihracatcilar Meclisi

Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tuirkiye isci Sendikalari Konfederas-
yonu
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Acik Piyasa islemleri (API)

Yayinlayan Kurum : TCMB
ilk Yayinlanma Tarihi : Mart 1987
Periyodu s Ayhk

Aciklama

API, piyasadaki likiditeyi ve para arzini diizen-
lemek amaciyla hazine bonosu ve tahvillerinin
alinmasi ya da satilmasi islemidir. TCMB 4 Su-
bat 1987'den bu yana APi'yi para politikasi-
nin bir araci olarak, finans piyasasindaki kisa
vadeli faiz oranlarinin, politika faizi etrafinda
olusmasini saglamak ve likiditeyi diizenlemek
icin kullanmaktadir. Merkez Bankasi, piyasa-
daki likiditeyi arttirmak istediginde piyasadan
hazine bonosu ya da tahvil alarak genisletici
para politikasi uygularken, hazine bonosu ya

v\

da tahvil satarak da daraltici para politikasi
uygulamaktadir. AP cesitleri asagidaki gibidir:

- Dogrudan (Kesin) Alim/Satim islemleri
Repo/Ters Repo

« Depo (Vadeli Mevduat) Alim/Satimi

- Likidite Senetleri ihrac/Erken itfa

Sozkonusu bu islemlerle TCMB piyasadaki
likiditeyi diizenlemeye yonelik banka ve ku-
rumlarla alim ya da satim islemi yapabilmek-
tedir.

50

-200

Grafik Nasil Okunmali?

Grafigin sag ekseni milyar TL cinsinden de-
gerleri ifade etmekte ve mavi cizgi glinlik
olarak APi degerlerini géstermektedir. Grafi-
gin gunlik bazdaki sert diists ve yiikselisleri

TCMB'nin, bir piyasa araci olarak APi'yi kullan-
madaki etkinligini gostermesi bakimindan
onemlidir.




Neyi/Nasil etkiler?

Para politikasinin énemli bir araci olan APi,
piyasadaki para arzini ve likiditenin dizen-
lenmesinin yani sira fiyat istikrarinin saglan-
masina yonelik de kullaniimaktadir. Banka re-
zervlerinin Uizerinde etkili olan AP, piyasaya

Kullanim Sekli

Dinya ekonomileri “koronavirls”e karsi
saghgin yani sira ekonomik olarak da bir
savas vermekte... Bircok tilkenin merkez
bankasi, basta FED olmak Uzere piyasaya
faiz indirimi ve likidite saglama ugrasina
girdi. 17 Mart 2020 tarihinde Bloomberg
HT internet sitesinde “TCMB olaganiisti
toplandi, 100 bp faiz indirdi” seklinde
yayinlanan haberde TCMB'nin aldigi
ekonomik 6nlemlere su sekilde yer verdi:

iliskili Veriler:

BiST-100 Endeksi, s. 22

Merkez Bankasi Rezervleri, s. 94
Para Arzi, s. 106

Politika Faizi, s. 112

Ticari Kredi Buyumesi, s. 144

TUFE (Tuketici Fiyat Endeks), s. 148
Yi-UFE, s. 168
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verilen kredilerin diizeyinin belirlenmesinde
onemli bir etkendir. Ayrica, finansal piyasala-
rin gelisiminde ve finansal istikrarin saglan-
masinda énemli bir para politikasi aracidir.

TCMB acil toplanarak 100 baz puan faiz indiri-
mine gitti ve politika faizini ylizde 9.75 seviye-
sine ¢ekti. Ayrica likidite destegine yonelik ek
tedbirler alan banka, finansal istikrari destek-
lemek icin kapsamli bir tedbir seti uygulamaya
koyacaginin altini ¢izdi. Yil sonu enflasyon tah-
mini tzerindeki asagi yonlii risklerin arttiginin
alti cizilen metinde, bankalara imkanlar cer-
cevesinde ihtiya¢ duyduklari likiditenin sagla-
nacagi belirtildi. Piyasaya 91 gline kadar repo
ihaleleriyle likidite saglanacagi ifade edildi. ..




Agirlikhh Ortalama Fonlama Maliyeti

Yayinlayan Kurum : TCMB
ilk Yayinlanma Tarihi : 3 Ocak 2011
Periyodu : GUnlak

Aciklama

TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti,
piyasadaki likidite ihtiyacinin karsilanmasi
icin Merkez Bankas! tarafindan, cesitli ens-
trimanlarla (repo, depo vb.) farkli vadelerde
(gecelik, haftalik vb.) yapilan fonlamanin fa-
izlerinin agirlikh ortalamasidir. TCMB Toplam
Fonlamasi ise piyasadaki likidite ihtiyacinin
karsilanmasi icin Merkez Bankasi tarafindan
s0z konusu enstrimanlarla yapilan fonlama

\

miktarlarinin toplamidir. Ozellikle finansal
sektor ve reel sektorde karar alici ve uzman
kisiler ile profesyonellerin gelecek dénem-
lere iliskin cesitli makroekonomik degisken-
lere (tuketici enflasyonu, doviz kuru, cari
islemler dengesi, GSYH buyime hizi ve faiz
oranlar gibi temel makroekonomik degis-
kenler) yonelik beklentilerinin izlenmesinde
etkilidir.
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Grafik Nasil Okunmali?

Grafigin sag ekseni ylizde (%) degerleri ifa-
de etmektedir ve grafikte goriilen mavi ¢iz-
gi glinltik olarak Agirlikli Ortalama Fonlama
Maliyeti'ni gostermektedir. Son 2 yillik AOFM
degerleri ve sireg icindeki degisimlerin go-
rilebilmesi amaglanmaktadir. Verinin seyri
genellikle TCMB politika faizi ile uyumludur

ancak zaman zaman piyasadaki likidite ihtiya-
¢ ya da haber akislarina gore yukselis ya da
dists yonlu ayrismalar yasanabilmektedir. Bu
ayrismalari anlayabilmek icin ilgili glinlerdeki
piyasa verileri ya da haber akislari incelenme-
lidir.




Neyi/Nasil Etkiler?

Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti ve Top-
lam Fonlama verileri “Piyasa Verileri” konu
baslidi altinda yer alan “TCMB Net Fonlamasi
ve TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti”
tablosu kullanilarak olusturulur. Ayrica, ge-
celik ve haftalik olarak bankalarca TCMB'den
borglanilan tutarlarin miktar agirliklarina gore
faizlerinin ortalamasi alinarak hesaplanir ve
bu sekilde fonlama maliyeti de belirlenir. Mer-
kez Bankasi'nin piyasada olusan faizlere yon
vermek ve bu yolla enflasyonu denetlemek

Kullanim Sekli

https://uzmanpara.milliyet.com.tr internet
sitesinde “Ziraat Yatirnm'a dayandirilan
ANALIZ-Sabah Stratejisi” baslikli haberde
AOFM su sekilde yer ald:

iliskili Veriler:
e Doviz Kuru, s. 36

e Odemeler Dengesi, s. 102
e TCMB Beklenti Anketi, s. 140
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icin kullandigi gostergelerden biridir. TCMB
Agirlikh Ortalama Fonlama Maliyeti; politika
faiz oraninin 6neminin azalmasi ile birlikte 6n
plana ¢ikmistir. Merkez Bankasi’nin bankalari
fonlamak icin kullandigr iki temel arag¢ olan
“gecelik bor¢ verme ile 1 haftalik repo faiz
oranlarinin miktarlara gore agirliklandiriima-
siyla” hesaplanan faiz diizeyinin ortalamasi-
dir. S6z konusu bu enstriiman, Merkez Banka-
s’'nin piyasayl fonlamakta kullandigi gercek
faiz olarak da tanimlanmaktadir.

Cuma glini Agirlikli Ortalama Fonlama Ma-
liyeti %8,03 seviyesinden Kasim 2016dan beri
ilk kez %8'in altina inerek %7,90 seviyesine ge-
riledi. Merkez Bankasi piyasayi toplamda 203,5
milyar TL ile 170,4 milyar TLsi (89 milyar TL haf-
talik, %8,38+81,4 milyar TL 3 aylik %7,62) repo
ihalelerinden karsilanacak sekilde fonladi. Geri
kalan tutarin 33,1 milyar TL'si %7,25ten piyasa
yapici bankalara kullandirild).




Endekslerle Tiirkiyve Ekonomisi, Turkiye ekonomisinin
farkh kaynaklarca aciklanan ve ekonominin tim aktorleri
tarafindan takip edilen gdsterge niteligindeki veri ve
endekslerini tek kitapta topluyor.

Ayni zamanda, endeks ve verilerin teorik aciklamalarniyla
birlikte, grafiklerine, grafik okuma yéntemlerine, neyi nasil
etkiledigine ve kullanim sekline yer vererek ekonomiyi
yveni 6grenenler icin basvuru kaynadi olmayi1 amachyor.

Bu kitapta yer alan karekodlar
sayesinde, sirekli gliincellenen bir
icerige ulasabilirsiniz.
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